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Lohnt sparen iiberhaupt?

Wenn am Ende des Monats noch zu viel Geld (ibrig ist

Herr Rahming, lohnt
es sich zurzeit bei
den niedrigen Zinsen
tberhaupt zu
sparen? Zum
Beispiel, nachdem
ein Kredit getilgt, die
letzte Rate fiir die
Eigentumsfinanzie-
rung bezahit ist?
Boris Rahming: Unbedingt! Neben der
allgemeinen giiltigen Aussage, dass
zusitzliche Kapitalriicklagen nie
schaden, kommt es ja nicht auf die
nominale, sondern auf die reale Ver-
zinsung fiir den Anleger an.

In Gesprichen hore ich immer
wieder, dass die vermeintlich hohen
Zinsen zu Beginn der 90er-Jahre
heute ja nicht mehr zu erzielen sei-
en. Dabei wird jedoch immer wie-
der vergessen, dass es sich dabei
um die nominale Verzinsung gehan-
delt hat, der immer noch die Infla-
tionsrate gegeniiber zu stellen ist.
Erst dann ergibt sich die reale Ver-
zinsung fiir den Anleger. Diese fillt
in Phasen hoher Inflation, wie es da-
mals der Fall war, deutlich niedriger
aus. Es kommt allein auf den Zins
an, der nach der Inflation iibrig
bleibt. Also auf die Realverzinsung!
Und die ist heute nicht unattraktiv,

Welche Anlagemdglichkeiten gibt es? .
Rahming: Das kommt ganz auf die
Anlegermentalitit an. Es ist jedoch
immer wieder zu sehen, dass Privat-
anleger unausgeglichene Anlage-
strukturen haben. Teils aus Uninfor-
miertheit, teils aus subjektiver Unsi-
cherheit. Es sagt einem ja leider
auch hiufig genug keiner.

Fiir die Bank sind vergleichswei-
se kurzfristig verfiigbare, dadurch
aber niedrig verzinsliche Anlagefor-
men ein gutes Geschiift. Hier sollte
der Anleger nicht zuviel Objekti-
vitdt erwarten.

Nehmen wir mal das Beispiel ei-
nes Hausbesitzers, der in einem
selbst genutzten und abbezahlten Ei-
genheim wohnt. Der verfiigt tiber ei-
nen groflen und vergleichsweise si-

cheren Vermégensstand. Dieser An-
leger kann es sich daher leisten, in
seinem Anlegeverhalten etwas offen-
siver zu sein — das sollte er beispiels-
weise durch den Kauf solider weit
streuender Aktienfonds auch tun.

Aktien? Kann man das Risiko dann heute
(iberhaupt noch eingehen?

Rahming: Ich stimme Thnen zu, un-
kalkulierbare Risiken kann sich kei-
ner leisten! Bei lingerfristiger Be-
trachtung und entsprechenden Stra-
tegien, stellen sich die Dinge aber
oft anders da. Anleger neigen ein-
fach zu einem prozyklischen und ir-
rationalen Anlageverhalten. Wer er-
folgreich in seinen Anlageentschei-
dung sein will, muss auch etwas
anderes machen als andere.

Gerade momentan iiberwiegen
die Chancen die Risiken. Die Anle-
ger stiirzen sich jedoch auf sichere
Anlagen wie Immobilienfonds und
Festverzinsliche Wertpapiere. Sie
begehen damit dhnliche Fehler wie
vor zweieinhalb Jahren, als der Akti-
enhandel boomte und Risiken in der
Anlegerbetrachtung keine Rolle
mehr spielten.

Sie meinen also auch bei festverzinslichen
Wertpapierfonds drohen Enttduschungen?
Rahming: In einem Umfeld, in dem
Rohstoffe teurer werden und eine
gleich geschaltete, weltweite Kon-
junkturbelebung erkennbar wird,
diirfte bei festverzinslichen Wert-
papieren einiges Unheil drohen.
Nicht umfassende, verharmlosende
pauschale Ratschlige bringen fiir
Anlageentscheidungen nichts. Lei-
der ist eben auch der durchschnitt-
liche Bankberater hiufig alles ande-
re als ein Anlageexperte. Seine
Kompetenz wird von hilfesuchen-
den Kunden regelmifig {iber-
schatzt.
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